


























Ettevõtte rahanduse kodutöö nr. 4








	Kodutöös nr.4 leidsin Eesti Forekspanga lihtaktsia beeta. Selleks sai kasutatud J. Bõtshkova ja A. Teearu raamatust “Ärirahandus” lk. 62 saadud ja oma vajadustele kohandatud valemit:


	bForex = rForex, TALSE * sForex *  sTALSE / D(TALSE) = 1,098117 ,


kus 


	Forex = oli Forekspanga LA 1-päevaste tulunormide aegrida ;


	TALSE = oli TALSE-indeksi 1-päevaste tulunormide aegrida ;


	1-päevane tulunorm päeval i = ri = ( pi - pi-1 ) / pi-1  ;


	rForex, TALSE = Forex’i ja TALSE vaheline korrelatsioonikordaja = 0,624332 ;


	sForex = Forex’i standardhälve = 0,053696 ;


	sTALSE = TALSE standardhälve = 0,030528 ;


	D(TALSE) = sTALSE2 = TALSE dispersioon = 0,000932 ; 


Forekspanga aktsial polnud Tallinna Väärtpaberibörsi andmeil (http://www.tse.ee/news/company/event.htm) toimunud ühtegi splitti ega dividendimaksmist, mistõttu piisab ülalkirjeldatud tulunormi valemist. TALSE ja Forexi tulunormide (r TALSE ja r Forex) muutumist ajas võib jälgida joonistel 1-3. Joonisel 4 on näha nenede tulunormide omavahelist seost ja nendevaheline regressioonijoon, mille kalle peaks samuti olema bForex.





Juhan Pant


